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Oz

Bu ¢alismada, Tiirkiyeicin 1980-2018 dénemine ait zaman serisi verileri kullanilarak enflasyon ile d6viz
kuru arasindaki iliski incelenmistir. Caligmanin amaci enflasyon ile déviz kuru arasindaki iliskiyi
arastirmaktir. Enflasyon ile d6viz kuru arasindakiiliskiyiincelemeki¢in Granger Nedensellik yaklagmu
kullanilmistir. Enflasyonu olgmek icin Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) verileri kullanilmistr.
Bulgulara gore, doviz kurundan enflasyona dogru tek yonliibir nedensellik vardir. Dolayisiyla, Tiirkiye
para biriminin deger kaybetmesinin Tiirkiye ekonomisi i¢in zararli oldugu anlamina gelmektedir.
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Abstract

In this study, the relationship between exchange rateand inflation were examined by using time series
data for Turkey in 1980-2018. The aim of the study is investigating the relationship between inflation
and exchange rate. Granger Causality approach has been used to examine the relationship between
inflation and exchange rate. Consumer Price Index (CPI) data were used to measure inflation.
According to the findings, there is a one-way causality from exchange rate to inflation. Therefore, the
devaluation of the Turkish currency will damage the Turkish economy.
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GIRIS

Enflasyon ve doviz kuru iliskisi, iktisat¢ilar i¢in her zaman 6nemli konulardan biri olmustur . Doviz
kuru ile enflasyon iliskisi ozellikle gelismekte olan ekonomilerde hayati bir éneme sahiptir. Bu
ekonomilerde doviz kuru dalgalanmalari, fiyatlarin genel seviyesini énemli Slgiide etkileyebilir.
Dornbuch (1976)'ya gore, yabanci parailemilli para arasindaki degisim orani olarak kabul edilen doéviz
kuru diistiigiinde, yani yerel para birimi degerlendiginde, fiyatlarin genel diizeye inmesi beklenir.
Dbviz kurlarindakibir degisiklik, doviz kurlarinin yanisira degistirilecekithal mal fiyatlar1 gibi tiretim
maliyetlerini de etkileyecektir. Buna gore, doviz kuru ile enflasyon arasinda ¢ok yakin bir iliski
oldugunu sdylemek miimkiindiir. Gelismekte olan {ilkelerde, déviz darbogazina diismeden ulusal
tiretimde ve uluslararasi rekabette istikrarin saglanmasi icin yurt ici enflasyonu dikkate alacak doviz
kuru politikalarinin uygulanmasi gerekmektedir. Dolayisiyla bu gercekle ilgili olarak déviz kuru-
enflasyon iligskisinin arastirilmasina ihtiyag vardir. Siirekli krizlerle kars1 karsiya kalan bir {ilke olarak
Tiirkiye, yiiksek ve kronik enflasyon yasamaktadir.

Teorik olarak enflasyonun doviz kuru egilimine paralel olmasi beklenildigine gore, doviz kurundaki
artigin enflasyonu artirmasi beklenmektedir. Bu nedenle, bu ¢alismada enflasyonu 6l¢gme araglarmdan
biri olan TUFE ile déviz kuru arasindaki nedensellik iliski incelenmistir. Calismanin amacina ulasmak
icin ilk olarak konu ile ilgili literatiire yer verilmistir. Bir sonraki boliimde inceleme yontemi ve
kullanilan veri seti ile ilgili bilgiler verilmistir. Bulgular boliimiinden sonra ¢alisma sonug boliimii ile
tamamlanmistir.

KAVRAMSAL CERCEVE

Doviz kuru ve enflasyonile ilgili literatiir, bu iki degiskenin (d6viz kuru ve enflasyon)birbirini olumlu
etkiledigini gostermistir (yani iki degiskendeki degisiklikler ayni yondedir). Literatiirde, {i¢ ana
enflasyon tiirii hakimdir: talep - cekme enflasyonu, maliyet artirma enflasyonu ve yapisal enflasyon.

Talep-¢ekme enflasyonu, toplam talep toplam arzdan ¢ok daha hizli arttiginda ortaya cikar. Toplam
talepteki artis, parasal faktorlerden (yani para arzindaki artis) ve gercek faktorlerden (gercek c¢ikti
talebindeki artis) kaynaklanabilir. Yani paraarzinin tiretimden fazla artmasi, talep-cekme enflasy onuna
neden olan en 6nemli faktorlerden biridir. Ek olarak, enflasyona neden olan gergek faktorler vergileri
ve devlet (kamu) harcamalarini igerir (Vaish, 2011: 499).

Maliyet enflasyonu genellikle tekelci ve oligopolistik piyasa ortaminda isci sendikalarive firmalar gibi
tekelci toplum gruplarindan kaynaklanir. Gliglii isci sendikalar: {icretleri yiikseltmeye zorlayarak
fiyatlarda artisaneden olur. Fiyat seviyesindeki bu tiir artisa {icret artis enflasy onu denir. Ayrica, tekel
giiclinden yararlanan firmalarin da fiyatlar: yiikseltmek i¢in tekel gii¢lerini kullandiklar1 ve bunun da
genel fiyat seviyesindebir artisa neden oldugu goriilmiistiir. Bu tiir enflasyona kar iten enflasyon denir.
Maliyet enflasyonu 6rnegin, mahsul kithiginedeniyle gida fiyatlarinin artmasi vebazi temel endiistriyel
girdilerin fiyatlarindaki artisaatfedilir. Yani, fiyatlardaki bu artis, i¢ ekonomideki arz darbogazlarmdan
veya ticarete konu olan mallarin hareketinde darbogazlara neden olan ve arz kithgma neden olan
uluslararasiolaylardan (genellikle savaslar) kaynaklanmaktadir (Dwivedi, 2009: 548). Yapisalci goriise
gore, az gelismis tilkelerdeki enflasyon, iddiali kalkinma programlarinin kaginilmaz bir sonucudur ve
esas olarakbu tiir ekonomilerdeki yapisal dengesizliklerden kaynaklanmaktadir. Az gelismis tilkelerde
yapisal dengesizlikler asagidaki gibi 6zetlenebilir (Dwivedi, 2009: 551);

v' Gida kithigi: gida talebi ve arzi arasindaki dengesizlik

Girdi dengesizligi: sermaye ve fazla emek sikintisi, yakit ve yag kitlig1

Doviz darbogazlari:ihracat ve ithalat arasindaki dengesizlik ve 6deme dengesi agiklar1
Altyapisal darbogazlar: yetersiz elektrik temini, ulagim ve iletisim ve telekomiinikasyon

ASRNENEN

Sosyal ve politik kisitlamalar

Yerli paranin deger kaybetmesinin enflasyon iizerindeki etkisine deliteratiirde yer verilmistir. Ozellikle
kriz donemlerinde yerel paranin deger kaybetmesi enflasyonun bir nedenidir (Livingstone, 1987: 67).
Belirli bir iilkenin para biriminin diger parabirimlerine gore diisiik bir déviz kuru ithalati daha pahal
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hale getirir ve ihracati daha ucuz hale getirir ve bu durum da iilkedeki enflasyonist baskiya katkida
bulunabilir (Colander, 1998: 105).

Dornbusch ve Fisher (1994), Greenaway ve Shaw (1991) ve Mishkin (2001)'e gore, enflasyonun doviz
kuru tizerindeki etkisi Satin Alma Giicli Paritesi teorisi ile agiklanabilir. Satin Alma Giicli Paritesine
gore, paranin uzun vadede tarafsizligi, doviz kurlarinin yurtici ve yurtdisindaki fiyat seviyesindeki
degisikliklerin ticaret kosullar1iizerindeki etkilerini dengelemedeki potansiyelroliinii géstermektedir.
Doviz kurunun belirleyicilerine iliskin 6nemli bir goriis, doviz kurlarinin, iki tilke arasindaki ticaret
hadlerini sabit tutacak sekilde, iki iilke arasindaki fiyat seviyesi davranislarindaki farkliliklarin bir
sonucu olarak hareket ettigi teorisidir. Yani, Satin Alma Giicii Paritesi teorisi, doviz kurlarindaki
hareketlerin 6ncelikle farkl {ilkeler arasindaki farkli enflasyon oranlarini yansittigini savunur. Teori,
ticaret sartlar: d’;ﬂverildiginde, yabanci fiyat seviyesi (Fy) ve/veya yurt ici fiyat seviyesi (F)
dkFy,

F
beklentileri Satin Alma Giicii Paritesi kavrami agisindan agiklamistir. Buna gore, Satin Alma Giicii

degistiginde, doviz kuru (dk) yi sabit tutacak sekilde degisir. Greenaway ve Shaw (1991),
Paritesi doktrini dalgali déviz kurlarmin oldugu bir diinyada déviz kuru hareketlerinin farkli para
birimlerinin satin alma giiclinii esitlemeye hizmet ettigini ileri siirer. Cari doviz kuru, yerel para
biriminin sayis1 olarak tanimlanirsa;

DK = £

YBp

DK: Doviz Kuru

Yr: Yerli Para Birimi

YBr: Yabanci Para Birimi

Eger ADK > 0 ise, doviz kuru deger kaybediyor
Eger ADK <0 ise, doviz kuru degerleniyor

DK =Ey — Ep

Yani, cari orandaki degisimler, diger her seyi sabit tutarak, diinya enflasyon oranina (Ep) gore yurtici
enflasyon orani (Ev) tarafindan belirlenir.

Ampirik literatiir incelemesi yapildiginda doviz kuru ile enflasyon arasindaki iliskiyi agiklamaya
yonelik calismalardan ornekler asagidaki gibi verilmistir:

Rowland (2004), Kolombiya ekonomisinde déviz kuru ile enflasyon arasindaki nedensellik iligkisini
1983-2002 yillar1 i¢in arastirmistir. Bulgulara gore, nominal doviz kuru ile enflasyon arasinda
nedensellik oldugu ortaya ¢ikmistir. Ozcicek (2007), Tiirkiye’de ekonomik krizler ve doviz kuru ile
enflasyon iliskisini 1982-2002 dénemine ait verileri kullanarak incelemistir. Calisma sonucuna gore,
1994 ve 2001 kriz déneminde déviz kurundan enflasyon oranlarina geciskenlik katsayis1yiiksek, ancak
kriz harici donemlerde gegiskenlik katsayisi diismektedir. Omotor, (2008) doviz kuru reformlar1 ve
bunun enflasyonist sonuglar: iizerine yaptig ¢alismada, 1970-2003 dénemini kapsayan yillik zaman
serisi verilerini kullanarak, Nijerya'daki enflasyonun belirlenmesinde doéviz kuru politikas
reformlarinin 6nemli oldugunu bulmustur. Khodeir (2012) 1990-2008 verileri kullanarak Misir'da déviz
kuru ile enflasyon arasindaki iligki iizerine bir ¢calisma yiiriitm{istiir. Calismanin sonuglari, Misir'da
nominal doviz kuruile enflasyon arasinda nedensellik oldugunu ortaya koydu. Bu, nominal déviz kuru
amortismaninin enflasyonu artirdig1 ve yeni enflasyon seviyesinin déviz kurunda daha fazla deger
kaybina neden oldugu anlamina gelir. Giines (2013) Tiirkiye igin enflasyon orani ile doviz kuru
arasindaki iliskiyi 2008:1-2012:11 doneminde incelemistir. Elde edilen sonuglara gore, déviz kurunun
yiikselisi ile birlikte enflasyon da artmaktadir. Madesha vd. (2013) Zimbabwe'de doviz kuru ve
enflasyon arasindaki iligkiyi 1980-2007 donemine ait verileri kullanarak ampirik bir test
gerceklestirmistir. Bu calisma ¢ift yonlii nedenselligin varligin1 ortaya koydu. Mandizha (2014)
Zimbabwe'deenflasyon ve doviz kuru amortismani arasindaki baglanti tizerine bir arastirmayapmuistir.
Sonuglar, nedenselligin doéviz kurundaki deger kaybindan enflasyona dogruilerledigini gosterdi. Lado
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(2015) Giiney Sudan'da2011-2014 dénemineait verileri kullanilarak doviz kuruileenflasyon arasindaki
iliskiyi kurmayiamaglamistir. Calisma, geri bildirim olmaksizin déviz kurundan enflasyona tek yonlii
bir nedensellik oldugunu ortaya koymustur. Bu, Giiney Sudan para biriminin deger kaybetmesinin
Giiney Sudan ekonomisi igin zararli oldugu anlamina geliyor. Okur (2017), Tiirkiye'de 2008:1-2016:4
donemin verilerini kullanarak déviz kuru ile enflasyon ve faiz oranlari arasinda nedensellik iliskisini
incelemistir. Bulgular déviz kuru kanalinin enflasyon iizerinde etkili oldugunu gostermistir.

YONTEM

Tiirkiye'de uygulanan doviz kuru sistemi déonemden doneme degismektedir. 1980 &ncesi donemde
sabit doviz kuru sistemi uygulaniyordu. 1980 sonrasi donemde Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi'nin aldigi karara gore doviz kuru sistemibirbirinden farklilasmistir. 1981-1989 dénemi ile 1989
sonrasi donem birbirinden farklidir. 1980-1989 déneminde sabit doviz kuru sistemi uygulaniyordu.
1989-1999 doneminde serbest degisim sistemi uygulandi. 2000-2001 déneminde giinliik artislarm
belirlendigi sabit kur sistemi uygulanmistir. 2001 y1ilinm ikinci yarisindan itibaren Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Bankasi miidahaleleri ile sinirlandirilan serbest déviz sistemi uygulanmaya baglanmistir
(Ebghaei, 2020: 280-281). Bu calismada sabit ve serbest degisim sistemlerinin uygulandigi dénem
(1981'den itibaren) dikkate alinmistir. Incelenen dénem 1981-2018 arasindadir ve kullanilan yillik veriler
Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'ndan elde edilmistir. !

Bu calismada kullanilan model, Lado (2015) calismas: dikkate alinarak asagidaki sekilde formiile
edilmistir. Model denklem (1) ve (2) ile tanimlanmaktadir:

DK: = B1TUFE: + B2DKe + e 1)
TUFE: = BsTUFE: + B4DK: + & )
DK: Doviz Kuru

TUFE: Tiiketici Fiyat Endeksi

t: Zaman

e:Hata Terimi

Iki degisken iizerinde Granger Nedensellik testi gerceklestirirken, asagidaki dort olas1 sonugtan biri
bekleniyordur (Cameron 2005: 385):

v' Déviz Kuru TUFEye TUFE ise Déviz Kuru'na neden olur.

v' Doviz Kuru TUFEye neden olur ancak TUFE Déviz Kuru'na neden olmaz.
v" Doviz Kuru TUFEye neden olmaz ancak TUFE Déviz Kuru'na neden olur.
v Dbviz Kuru TUFE'ye neden olmaz ve TUFE de Déviz Kuru'na neden olmaz.

BULGULAR
Birim Kok Testi

Granger nedensellik testinin yapilabilmesiicin degiskenlerin duragan olmasi gerekir. Bagka bir ifade ile
sahte sonuca ugramamak icin zaman serilerinin duragan olup olmadiginin incelenmesi gerekir. Bu
nedenle modelde kullanilan zaman serileri Augmented Dicky-Fuller (ADF) testi ile test edilmis ve
esbiitiinlesme derecesi belirlenmistir. ADF testinde Ho hipotezinin reddi (bir birim kékiin varlgy)
degiskenin duragan oldugu anlamina gelir. Ho hipotezini reddetmek i¢in, ADF istatistik degeri kritik
degerden biiyiik olmahdir (mutlak deger biciminde).

Calismada kullanilan degiskenler (déviz kuru ve TUFE) igin ADF istatistik degeri kritik degerden
kiiciik oldugu icin Ho hipotezi (birim kokiin varligl) reddedilmektedir ve degiskenlerin diizey
degerlerinde duragan olmadig: ortaya ¢ikmaktadir. Sonuglar Tablo 1'de gosterilmektedir. Tablo 1'e
gore, Doviz Kuru (DK) ve TUFE degiskenlerinin (hem trendsiz-sabitsizhem de sabitli-trendli) ADF

1Bu ¢alismada kullanilan veriler 2019 yilinda toplanmistir.
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istatistik degerleri kritik degerlerden kiigiiktiir (mutlak deger seklinde). Dolayisiyla, Ho hipotezi (birim
kokiin varligr) kabul ediliyor.

Tablo 1. ADF Birim Kok Testi Sonugclar1 (Diizey Degerler)

Model Trendsiz - Sabitsiz Sabitli- Trendli
Degisken ADF Istatistik Kritik Deger ADF Istatistik ~ Kritik Deger
DK -0.77 -2.97 -2.93 -3.58
TUFE -0.80 -2.97 -2.75 -3.58

Tiim degiskenlerin birinci dereceden farki alinarak tekrar ADF testi yapilmistir. ADF istatistik degeri
kritik degerden (mutlak deger) biiyiik oldugu icin Ho hipotezi reddedilmis ve Hi hipotezi kabul
edilmistir. Bu sonuglar Tablo 2'de gosterilmektedir. Tablo 2'ye gore, Doviz Kuru (DK) ve TUFE
degiskenlerinin (hem trendsiz-sabitsiz hem de sabitli-trendli) birinci dereceden fark: alindiktan sonra
ADF istatistik degerlerinin kritik degerlerden biiyiik oldugu ortaya ¢ikmaktadir (mutlak deger
seklinde). Dolayisiyla, Ho hipotezi (birim kokiin varhgi) reddediliyor ve Hi hipotezi (birim kokiin
olmadig1) kabul ediliyor. Bu nedenle, degiskenler diizey degerlerinde sabitlenmez veilk farklarina gore

sabitlenir.
Tablo 2. ADF Birim Kok Testi Sonuglar (Birinci Derece Farkliliklar)
Model Trendsiz - Sabitsiz Sabitli - Trendli
Degisken ADF Istatistik Kritik Deger ADF Istatistik Kritik Deger
DK -4.43 -2.97 -4.74 -3.58
TUFE -3.45 -2.97 -4.46 -3.58

Granger Nedensellik Testi
Doviz kuru ve enflasyon arasindaki Granger Nedensellik sonuglari Tablo 3'te sunulmustur.

Tablo 3: Doviz Kuru Ve TUFE Arasindaki Granger Nedensellik Testi

Nedensellik Yonii Gecikme F-Istatistik P-Degeri
Sayis1
DK, TUFEye neden olmaz 2 4.1232 0.0560
TUFE, DK'ya neden olmaz 2 0.0720 0.7032
DK, TUFE 'yeneden olmaz 4 1.4534 0.0450
TUFE, DK'ya neden olmaz 4 0.7123 0.4001
DK, TUFE 'yeneden olmaz 6 2.3640 0.0181
TUFE, DK'ya neden olmaz 6 0.2432 0.6212
DK, TUFE 'yeneden olmaz 8 2.3487 0.0180
TUFE, DK'ya neden olmaz 8 0.1128 0.7430
DK, TUFEye neden olmaz 9 1.4590 0.0459
TUFE, DK'ya neden olmaz 9 0.1965 0.7032
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Tablo 3'e gore, Granger nedenselliginin sonuglari, nedenselligin yalnizca tek yoénlii oldugunu
gostermektedir. Bununla birlikte, {i¢lincii gecikmeden itibaren, bu ¢alisma, iki degisken arasinda
herhangi bir geri bildirim nedenselligi gostermemistir. Bu, Tiirkiye'de TUFEye neden olan déviz kuru
oldugu anlamina gelir. Bu, birinci gecikmeden dokuzuncu gecikmeye kadar olan tiim gecikmeler i¢in
gecerlidir. Sadece onuncu gecikmede iki degisken birbirinden bagimsiz hale gelmektedir. Dokuz aylik
dénem boyunca TUFE, doviz kuruna neden olmaz. Ddviz kurunun gecmis degerlerinin, enflasyon
oraninin ge¢mis degerlerinde bulunanlarin 6tesinde, enflasyon oranindaki degisiklikleri tahmin etmek
i¢in yararli bilgiler icerdigi anlamina gelir. TUFE, Tiirkiye'deki déviz kurunu etkileyemiyor giinkii para
otoriteleri, genel fiyat seviyesindeki artisin neden oldugu halkin satin alma giiciindeki diisiise cevap
vermiyor. Bu durumda ithalat fiyatlar1 doviz kurundan yurtici fiyatlara aktarim mekanizmasi olarak
hareket etmektedir. Tiirkiye'deki ithalat fiyatlari, genel olarak iilkenin tiiketimii¢in daha biiytiik 6l¢iide
yabanci mallara bagimli oldugundan, yurt igi genel fiyat seviyesini biiyiik ol¢lide etkiliyor. Diger
iilkelerde, ithalat fiyatlarinin yerel fiyat diizeyine etkisi, iilkenin yerel parabirimindeki deger kaybinmn
neden oldugu ikame etkisiyle azaltilabilir; Tlirkiye'de yeterli titketim mali tiretmediginden bu miimkiin
degildir.

Fiyat seviyesindeki bir artis, arz ve talebin fiyat esneklikleriyle belirlenir. Bir emtia talebinin fiyat
esnekligi oldugu bir durumda, fiyattaki bir artisin bir emtia talebinde biiyiik bir diisiise neden olmasi
muhtemeldir ve bu, saticinin emtia fiyatinda asag1 dogru bir degisiklik baslatmasinaneden olabilir.
Tiirkiye'de ithal mallara olan talep, yurtiginde alternatiflerin bulunmamasinedeniyle fiyat esnekligi
degildir.

TARTISMA, SONUC VE ONERILER

Calismada, 1981-2019 dénemineait veriler kullanilarak, Tiirkiye'de d6viz kuru ile enflasyon arasindaki
iligki incelenmistir. Bulgulara gore, Tiirkiye'de déviz kurundan enflasyona giden tek yonlii bir bag
oldugu goriilmektedir. Bu sonug, déviz kurunun enflasyon degisiklikleri hakkinda bilgiye sahip
oldugu, ancak bunun tersi olmadigi anlamina gelmektedir. Doviz kuru, tiilkedeki enflasyon
degisikliklerinin nedeni olarak goriilse de, doviz kurunun yo6netim veya giivensizlik dur umunun neden
oldugu ekonomik ve finansal krizlerin bir belirtisi oldugunu soylemek gerekir.

Diger taraftan, son yillarda dolara olan yiiksek talep bu para biriminin kitlig1 anlamina gelir ve bu
nedenle yerel para biriminin degeri ve dolayisiyla devaliiasyonu tizerinde daha fazla baski uygular.

Enflasyonun doviz kuruna Granger'e neden olmamasi kesin olarak bunun dogru oldugu sonucuna
varilamaz, ancak doviz kurunu dolayl olarak etkiliyor olabilir.

Ekonomik olarak, deger kaybinin neden oldugu fiyat seviyesindeki bir artis, para otoritelerinin genel
fiyat seviyesindeki artisin neden oldugu satin alma giiclindeki boslugu doldurmak icin para arzmu
artiracagi anlamina gelir. Bu, yerel paranin daha fazla deger kaybetmesine neden olacaktir. Yani para
arzindaki degisimlerle ilgili beklentiler doviz kurunun belirlenmesinde 6nemli rol oynamaktadir vebu
nedenle paraarziarttiginda doviz kuru asimiyasanmaktadir. Ancak, Tiirkiye'de para otoriteleri, artan
fiyat seviyesinin yarattigl boslugu doldurmak igin iilkedeki para arzini veya {icretleri artiriyor. Bir
tilkenin yiikselen fiyat seviyelerinden zarar gérmemesi igin, iilkenin para biriminin daha fazla deger
kaybindan nasil kurtarilabilecegine dair net bir ekonomi politikas1 veya politikalari olmalidir. Devlet
sabit doviz kuru sistemini kullaniyor olsa da, pratikte ekonomi karaborsa déviz kurlarindan oldukga
etkilenmektedir ve resmi sabit doviz kuru hicbir yerde ekonominin isleyisini ve dolayisiyla yerel para
biriminin degerini etkileyemez ve ne olursa olsun siirekli olarak deger kaybeder.

Bu calismanin analiz sonuglari, enflasyonun Tiirkiye ekonomisinde parasal bir fenomen oldugunu
vurgulamaktadir. Bu nedenle merkez bankasi, enflasyonun ana nedeni likidite artislar: oldugundan,
paraarzini ekonomik bunalim yaratmayacak derecede kontrol etmelidir. Enflasyon, déviz kurlarindan
ve enflasyonist beklentilerden etkilendiginden, Merkez Bankasinin déviz politikast uygulamasinda
seffaf olmasi, boylece enflasyonun enflasyon beklentilerinden kaynaklanmamasi ve daha y6netimli bir
doviz kuru politikasi ile doviz kurunun asir1 dalgalanmalardan korunmasi gerekmektedir.
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